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WICHTIGER HINWEIS

Diese Endglltigen Bedingungen wurden fir die Zwecke des Artikels 8 der Verordnung (EU) 2017/1129, in
der jeweils glltigen Fassung, erstellt und miissen zusammen mit dem Basisprospekt (bestehend aus (i) der
Wertpapierbeschreibung vom 10. Dezember 2019, und etwaigen Nachtrdgen, sowie (i) dem
Registrierungsformular der Erste Group Bank AG (die "Emittentin") vom 29. Oktober 2019, und etwaigen
Nachtragen) (der "Prospekt") tber das Structured Notes Programme (das "Programm") gelesen werden.
Der Prospekt sowie etwaige Nachtrage dazu kdnnen in elektronischer Form auf der Internetseite der
Emittentin ("www .erstegroup.com/de/ueber-uns/erste-group-emissionen/prospekte/anleihen™) eingesehen
werden. Vollstandige Informationen Uber die Emittentin und die Schuldverschreibungen sind nur in der
Zusammenschau des Prospekts, etwaiger Nachtrdge dazu sowie dieser Endgiltigen Bedingungen
erhaltlich. Eine Zusammenfassung fir diese Emission ist diesen Endguiltigen Bedingungen angefiigt.

Warnung: Der Prospekt vom 10. Dezember 2019 wird voraussichtlich bis zum 9. Dezember 2020 guiltig
sein. Fur die Zeit danach beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und gebilligten Prospekt auf der
Internetseite der Emittentin ("www .erstegroup.com/de/ueber-uns/erste-group-
emissionen/prospekte/anleinen") zu verdffentlichen, und die Endgultigen Bedingungen sind ab diesem
Zeitpunkt in Verbindung mit dem neuen Prospekt zu lesen.



TEIL A - EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die fir die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen (die "Bedingungen") sind die in der
Wertpapierbeschreibung enthaltenen Allgemeinen Bedingungen sowie die nachfolgend aufgefihrten
Emissionsspezifischen Bedingungen sowie eine englischsprachige Ubersetzung.

§1
WAHRUNG, GESAMTNENNBETRAG, STUCKELUNG, GESCHAFTSTAG UND SPRACHE

(1) Wahrung, Gesamtnennbetrag und Stiickelung. Diese Tranche (die "Tranche") von Schuldverschrei-
bungen (die "Schuldverschreibungen") wird von der Erste Group Bank AG (die "Emittentin") in Euro
(EUR) (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000 (in Worten: fuenfzig
Millionen) (der "Gesamtnennbetrag") in der Stiickelung von EUR 1.000 (die "festgelegte Stiickelung"
bzw. der "Nennbetrag je Schuldverschreibung") begeben.

(2) Geschaftstag. "Geschaftstag” bezeichnet einen Kalendertag (auf3er einem Samstag oder Sonntag), an
dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2 oder dessen
Nachfolgesystem (" TARGET") getffnet ist.

(3) Sprache. Diese Emissionsbedingungen sind in der deutschen Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in
die englische Sprache ist beigefligt. Der deutsche Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die
englische Sprache ist unverbindlich.

§2
VERZINSUNG

(1) Zinszahlungen. Auf die Schuldverschreibungen werden folgende Zinszahlungen geleistet:

0] falls der Schlusskurs des Basiswerts an dem unmittelbar vor dem mafgeblichen Zinszahlungstag
liegenden Bewertungstag gleich oder grof3er als die Kupon Barriere (wie in 8§ 3 definiert) ist, erfolgt eine
Zinszahlung, die dem Produkt aus (x) dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen und (y) dem Zinssatz
entspricht, bzw.

(ii) andernfalls erfolgt keine Zinszahlung an diesem Zinszahlungstag.

(2) Zinssatz. Der fir einen Zinszahlungstag maRgebliche "Zinssatz" entspricht der Summe aus (i) 5,00%
(der "Grundzinssatz") und (ii) dem Produkt aus (x) 5,00% (der "Memoryzinssatz") und (y) der Anzahl
aller vor dem mafgeblichen Zinszahlungstag liegenden Zinszahlungstage, an denen keine Zinszahlung
erfolgte und an denen auch keine Zahlung eines Memoryzinssatzes erfolgte, d.h. wenn an einem oder
mehreren Zinszahlungstagen die Zinszahlung entfallen ist, an einem spateren Bewertungstag aber die
Voraussetzungen fir eine Zinszahlung gemaR Absatz (1)(i) vorliegen, so werden die zuvor ausgefallenen
Zinszahlungen an dem auf diesen Bewertungstag unmittelbar folgenden Zinszahlungstag nachgeholt.

(3) Zinszahlungstage. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 04.03. eines jeden Jahres zahlbar (jeweils
ein "Zinszahlungstag"), beginnend mit dem 04.03.2021 und ended mit dem 04.03.2025. Die
Zinszahlungstage unterliegen einer Anpassung gemaf § 4 der Emissionsspezifischen Bedingungen.

(4) Berechnung des Zinsbetrags. Der auf die Schuldverschreibungen zu zahlende Zinsbetrag wird nicht fur
eine bestimmte Periode berechnet (Bullet Zahlung), sondern wird berechnet indem der Zinssatz auf die
festgelegte Stiickelung angewendet wird und das hieraus resultierende Ergebnis auf die néchste
Untereinheit der festgelegten Wahrung gerundet wird, wobei eine halbe Untereinheit aufgerundet wird oder
die Rundung ansonsten gemaf der anwendbaren Marktkonvention erfolgt. Es erfolgt keine Multiplizierung
dieses Betrags mit einem Zinstagequotienten.

§3
RUCKZAHLUNG

(1) Vorzeitige Rickzahlung. Falls der Schlusskurs des Basiswertes an einem der Bewertungstage, der nicht
der Letzte Bewertungstag ist, hdher als die oder gleich der fiir den folgenden Vorzeitigen Riickzahlungstag
maf3geblichen Vorzeitigen Rickzahlungs-Barriere ist, wird jede Schuldverschreibung von der Emittentin am
auf den mal3geblichen Bewertungstag unmittelbar folgenden Vorzeitigen Rickzahlungstag, vorbehaltlich
einer Anpassung gemdl § 4 der Emissionsspezifischen Bedingungen, zum Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag zuriickgezahlt.

(2) Riuckzahlung am Ruckzahlungstag. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder



angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen am Ruckzahlungstag, wie folgt zuriickgezahit:

(i) falls der Schlusskurs des Basiswertes am Letzten Bewertungstag héher als die Finale-Ruickzahlungs-
Barriere ist oder dieser entspricht, wird jede Schuldverschreibung von der Emittentin zu 100 % des
Nennbetrags je Schuldverschreibung zurtickgezahlt, bzw.

(i) andernfalls wird jede Schuldverschreibung von der Emittentin durch (x) Lieferung der Lieferungsaktien
und (y) gegebenenfalls Zahlung des Barausgleichs am Rickzahlungstag, vorbehaltlich einer Anpassung
gemal § 4 bzw. § 3 (6) der Emissionsspezifischen Bedingungen, zuriickgezahlt.

(3) Lieferungsmethode. Die Lieferung der Lieferungsaktien erfolgt an die Glaubiger oder deren Order durch
Gutschrift auf ein Wertpapier-Depotkonto beim Clearing-System, welches das Wertpapier-Depotkonto der
Depotbank der Glaubiger (oder eine fur diese Depotbank als Zwischenverwahrer handelnde Bank) ist.
Glaubiger haben keinen Anspruch auf versprochene oder gezahlte Dividenden oder sonstige Rechte, die
sich aus den Lieferungsaktien ergeben, soweit der Termin, an dem die Lieferungsaktie ex-Dividende oder
ohne das sonstige Recht notiert werden, vor dem Termin liegt, an dem die Lieferungsaktien dem
Wertpapier-Depotkonto des Glaubigers gutgeschrieben werden.

(4) Liefer-Gebuhren. Alle Aufwendungen, insbesondere Depotgebiihren, Abgaben, Beurkundungsgebihren,
Registrierungsgebihren, Transaktionskosten oder Ausfuhrungsgebihren, Stempelsteuer, Stempelsteuer-
Ersatzsteuer und/oder Steuern und Abgaben, die wegen der Lieferung der Lieferungsaktien erhoben
werden, gehen zu Lasten des betreffenden Glaubigers; es erfolgt keine Lieferung der Lieferungsaktien,
bevor der betreffende Glaubiger nicht alle Liefer-Aufwendungen zur Befriedigung der Emittentin geleistet
hat.

(5) Keine Registrierungsverpflichtung. Weder die Emittentin noch die Zahlstelle sind verpflichtet, den
betreffenden Glaubiger oder irgendeine andere Person vor oder nach einer Lieferung der Lieferungsaktien
als Aktiondr in irgendeinem Aktionarsregister der Aktiengesellschaft oder in ein sonstiges Register
einzutragen oder dafiir Sorge zu tragen, dass er eingetragen wird.

(6) Lieferungsstorung. Wenn nach Ansicht der Berechnungsstelle die Lieferung der Lieferungsaktien auf
Grund einer am Riulckzahlungstag vorliegenden Abrechnungsstérung nicht erfolgen kann, so ist der
Ruckzahlungstag der nachstfolgende Lieferungsgeschéftstag, an dem keine Abrechnungsstérung vorliegt.
Wenn nach Ablauf von 8 Lieferungsgeschéaftstagen nach dem Riickzahlungstag die Lieferung der
Lieferungsaktien aufgrund einer Abrechnungsstérung weiterhin nicht durchfuihrbar ist, kann die Emittentin
statt einer Lieferung der Lieferungsaktien ihre Verpflichtungen durch Zahlung des Barabrechnungsbetrages
bei Storung erfullen. Die Berechnungsstelle wird die Glaubiger gemafd 8 11 der Allgemeinen Bedingungen
so schnell wie mdoglich Uber den Eintritt einer Abrechnungsstérung benachrichtigen. Bei einer
Lieferungsverzdgerung aufgrund einer eingetretenen Abrechnungsstérung stehen den Glaubigern keine
zusétzlichen Zahlungsanspriiche zu.

Dabei gilt:

"Abrechnungsstérung” bezeichnet nach Ansicht der Berechnungsstelle ein Ereignis, das auerhalb der
Kontrolle der Emittentin liegt und infolge dessen die Emittentin die Lieferung der Lieferungsaktien nicht
durchfihren kann.

"Barabrechnungsbetrag bei Stdrung" ist der von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen
bestimmte faire Marktpreis der Schuldverschreibungen am Rickzahlungstag, angepasst um die
angemessenen Kosten und Aufwendungen der Emittentin und/oder ihrer verbundenen Unternehmen fir die
Abwicklung von zugrunde liegenden und/oder damit in Zusammenhang stehenden Absicherungs- und
Finanzierungsvereinbarungen (einschliel3lich jedoch nicht beschrankt auf Aktienoptionen, Aktienswaps oder
andere Wertpapiere gleich welcher Art, die die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen absichern).

"Lieferungsgeschéftstag” ist ein Tag, an dem die Lieferungsaktien durch das Clearingsystem geliefert
werden kénnen.

Allgemeine Definitionen:



"Auslbungspreis" entspricht 100,00% des Schlusskurses des Basiswertes am Kursfixierungstag.

"Bewertungstage" sind, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR §5 der Emissionsspezifischen
Bedingungen, jeweils 5 Geschéftstage (wie in 8§ 1 (2) der Emissionsspezifischen Bedingungen definiert) vor
dem unmittelbar nachfolgenden Vorzeitigen Rickzahlungstag, wobei der letzte Bewertungstag (der "Letzte
Bewertungstag") vorbehaltlich einer Anpassung geméaR § 5 der Emissionsspezifischen Bedingungen, der
25.02.2025 ist.

"Finale-Rickzahlungs-Barriere* entspricht 70,00% des Austibungspreises.

"Kupon Barriere" entspricht 70,00% des Ausiibungspreises.

"Kursfixierungstag" ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR 85 der Emissionsspezifischen
Bedingungen, der 03.03.2020 bzw. wenn dieser Tag kein Borsengeschéftstag (wie in § 5 der

Emissionsspezifischen Bedingungen definiert) ist, der ndchstfolgende Bdrsengeschéftstag.

"Ruckzahlungstag" ist der 04.03.2025, vorbehaltlich einer Anpassung gemalR § 4 der
Emissionsspezifischen Bedingungen.

"Vorzeitige Rickzahlungs-Barriere” entspricht in Bezug auf den jeweils mafigeblichen Vorzeitigen
Ruckzahlungstag, den in der nachstehenden Tabelle angeflihrten Wert.

Vorzeitiger Vorzeitige
Rickzahlungstag Rickzahlungs-Barriere
04.03.2021 95,00% des
Ausilibungspreises
04.03.2022 90,00% des
Ausilibungspreises
06.03.2023 85,00% des
Ausilibungspreises
04.03.2024 80,00% des
Ausilibungspreises

"Vorzeitige Rickzahlungstage" sind, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf 84 der Emissionsspezifischen
Bedingungen, jahrlich jeweils am 04.03. eines jeden Jahres beginnend mit dem 04.03.2021 und endend mit
dem 04.03.2024.

Der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag" betragt 100 % des Nennbetrags.
Basiswertbezogene Definitionen:

"Aktie" ist die in der nachstehenden Tabelle genannte Aktie:

Aktienemittent ISIN Art Bdrse Bildschirmseite

Total S.A. FR0000120271 | Stammaktie | Borse Paris Reuters
(Euronext) TOTF.PA

"Basiswert" ist die Aktie.
"Bildschirmseite" ist die in der oben stehenden Tabelle fur die Aktie genannte Bildschirmseite.

"Borse" ist die in der oben dargestellten Tabelle fur die Aktie genannte Borse bzw. eine Nachfolgeborse
oder ein Nachfolge-Notierungssystem oder eine Ersatz-Boérse oder ein Ersatz-Notierungssystem, an der
bzw. dem der Handel mit der jeweiligen Aktie voribergehend abgewickelt wird (sofern die
Berechnungsstelle bestimmt hat, dass die Liquiditéat hinsichtlich dieser Aktie an dieser voriibergehenden
Ersatz-Borse oder diesem Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditdt an der urspringlichen Bdrse
vergleichbar ist).

"Schlusskurs" des Basiswertes ist der offizielle Schlusskurs der Aktie an der Borse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie in 8 5 der Emissionsspezifischen Bedingungen definiert) am maf3geblichen Tag.



"Barausgleich" ist ein Betrag, der von der Berechnungsstelle berechnet wird und dem Produkt aus (i) dem
Residual Bruchteil je Schuldverschreibung und (ii) dem Schlusskurs der Aktie am Letzten Bewertungstag
entspricht und als Formel ausgedruickt wie folgt berechnet wird:

Residual Bruchteil x Schlusskurs am Letzten Bewertungstag

Der Barausgleich wird auf zwei Dezimalstellen kaufmannisch gerundet (wobei 0,005 abgerundet wird).

"Lieferungsaktien" sind, in Bezug auf jede Schuldverschreibung, diejenige Anzahl (bzw. Bruchteile davon)
an Aktien, die von der Berechnungsstelle berechnet wird und dem Ergebnis der Division (i) des
Nennbetrags je Schuldverschreibung durch (ii) den Austibungspreis der Aktie (das Ergebnis der Division ist
das "Bezugsverhaltnis") entspricht und als Formel wie folgt berechnet wird:

Nennbetrag je Schuldverschreibung

Austibungspreis

Enthalt das Bezugsverhdltnis der Berechnungsstelle Bruchteile von Aktien (in Bezug auf eine
Schuldverschreibung, der "Residual Bruchteil"), erhalt ein Glaubiger diejenige Anzahl von Aktien, die dem
Bezugsverhdltnis entsprechen abgerundet auf die nachst kleinere ganze Anzahl von Aktien, welche die
Emittentin liefern kann. Der Residual Bruchteil wird in Geld ausgeglichen. Der in Geld auszugleichende
Betrag entspricht dem Barausgleich. Zur Klarstellung: Schuldverschreibungen desselben Glaubigers
werden zur Bestimmung der Anzahl der Lieferungsaktien nicht zusammengerechnet und die Anzahl der zu
liefernden Aktien bzw. der Barausgleich wird pro Schuldverschreibung berechnet.

§4
ZAHLUNGSWEISE UND ZAHLTAG

(1) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in der festgelegten Wahrung.

(2) Zahltag. Sofern der Falligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen ansonsten
auf einen Tag fiele, der kein Zahltag (wie nachstehend definiert) ist, so wird der Falligkeitstag fur die
Zahlung auf den néchstfolgenden Tag verschoben, bei dem es sich um einen Zahltag handelt.

"Zahltag" bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearingsystem
gedffnet ist und (ii) das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System
2 (TARGET) gedtffnet ist.

Falls der Féalligkeitstag einer Zahlung von Zinsen (wie oben beschrieben) sich nach hinten verschiebt, wird
der Zinsbetrag nicht entsprechend angepasst.

Falls der Rickzahlungstag angepasst wird, ist der Glaubiger nicht berechtigt, Zahlungen aufgrund dieser
Anpassung zu verlangen.

§5
MARKTSTORUNGEN IN BEZUG AUF DIE AKTIEN

(a) Marktstérungen

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass es sich bei dem Referenztag fur eine Aktie um einen
Unterbrechungstag handelt, so ist der Referenztag fir diese Aktie der nachstfolgende Vorgesehene
Handelstag, der nach Feststellung der Berechnungsstelle in Bezug auf diese Aktie kein Unterbrechungstag
ist, es sei denn, die Berechnungsstelle stellt fest, dass jeder der aufeinander folgenden Vorgesehenen
Handelstage bis zum und einschlie3lich des Referenzstichtags ein Unterbrechungstag ist. In diesem Fall
oder wenn ein Referenztag auf den Referenzstichtag fallt, da der urspriinglich vorgesehene Tag kein
Vorgesehener Handelstag ist:

® ist dieser Referenzstichtag ungeachtet dessen, dass er ein Unterbrechungstag ist oder kein
Vorgesehener Handelstag, als Referenztag fir diese Aktie anzusehen; und

(D) bestimmt die Berechnungsstelle an diesem Referenzstichtag den Wert der Aktie zum
Bewertungszeitpunkt anhand ihrer nach Treu und Glauben vorgenommenen Schéatzung (und diese
Feststellung der Berechnungsstelle gemdal dieses Absatzes (i) gilt als Aktienkurs zum



Bewertungszeitpunkt in Bezug auf den maf3geblichen Referenztag).
(b) Mitteilung

Die Berechnungsstelle wird die Glaubiger so bald als mdglich gemaR § 11 der Allgemeinen Bedingungen
Uber den Eintritt eines Unterbrechungstages an jedem Tag, der ohne den Eintritt eines
Unterbrechungstages ein Referenztag gewesen ware, informieren. Informiert die Berechnungsstelle die
Glaubiger nicht Uber den Eintritt eines Unterbrechungstages, so hat dies keine Auswirkung auf die
Wirksamkeit dieses Eintritts oder der Folgen dieses Unterbrechungstages.

(c) Definitionen

"Aktie" hat die in 8 3 der Emissionsspezifischen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.
"Aktienemittentin" bezeichnet die Emittentin der Aktie.

"Aktienkurs" ist jeder von der Borse veroffentlichte Kurs der Aktie.

"Bewertungszeitpunkt" ist der Vorgesehene Borsenschluss an der betreffenden Bérse am jeweiligen Tag
in Bezug auf jede Aktie. Schlie3t die Borse vor ihrem Vorgesehenen Bérsenschluss und liegt der festgelegte
Bewertungszeitpunkt nach dem tatséchlichen Handelsschluss im Rahmen ihrer tblichen Handelszeit, so ist
der Bewertungszeitpunkt dieser tatsachliche Handelsschluss.

"Borse" hat die in § 3 der Emissionsspezifischen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.

"Borsengeschéftstag” bezeichnet jeden Vorgesehenen Handelstag, an dem die Borse und jede
Verbundene Boérse wahrend ihrer jeweiligen Ublichen Handelszeiten fir den Handel gedffnet sind,
ungeachtet dessen, ob die Borse oder die Verbundene Boérse vor ihrem Vorgesehenen Boérsenschluss
schlief3t.

"Borsenstorung” ist ein Ereignis (aul3er einem Vorzeitigen Borsenschluss), das (nach Feststellung durch
die Berechnungsstelle) die allgemeine Fahigkeit der Marktteilnehmer dahingehend stort oder beeintrachtigt,
(i) in Bezug auf die Aktie an der Borse Transaktionen vorzunehmen bzw. Marktkurse einzuholen oder (ii)
hinsichtlich dieser Aktie an einer maRgeblichen Verbundenen Bdérse Transaktionen bzw. Marktkurse
hinsichtlich Termin- oder Optionskontrakten vorzunehmen bzw. einzuholen.

"Handelsstérung" bezeichnet jede durch die Bérse, eine Verbundene Borse oder anderweitig bestimmte
Aussetzung oder Einschrankung des Handels, sei es aufgrund von Preisschwankungen tber die von der
jeweiligen Boérse oder Verbundenen Bérse zugelassenen Grenzen hinaus oder aus sonstigen Griinden (i) in
Bezug auf eine Aktie an dieser Bérse oder (ii) mit Termin- oder Optionskontrakten hinsichtlich einer Aktie an
einer der maRRgeblichen Verbundenen Bdorsen.

"Marktstorungsereignis" bezeichnet den Eintritt oder das Bestehen (i) einer Handelsstérung oder (i) einer
Borsenstorung, die jeweils von der Berechnungsstelle wéhrend des einstiindigen Zeitraums, der am
betreffenden Bewertungszeitpunkt endet, als wesentlich erachtet werden, oder (iii) eines Vorzeitigen
Borsenschlusses.

"Referenzstichtag" ist der achte unmittelbar auf den Vorgesehenen Referenztag folgende Vorgesehene
Handelstag oder, falls dieser Tag friher liegt, der Vorgesehene Handelstag am oder unmittelbar vor dem
zweiten Geschéftstag, der unmittelbar dem Tag vorausgeht, an dem eine Zahlung von Betragen oder
Lieferung von Vermdgensgegenstanden gemalR einer Berechnung oder Bestimmung an diesem
Referenztag féallig sein konnte, vorausgesetzt dass der Referenzstichtag nicht vor dem urspringlich
vorgesehenen Referenztag liegt.

"Referenztag" ist der Kursfixierungstag und jeder Bewertungstag oder, falls dieser friher liegt, der
Referenzstichtag.

"Unterbrechungstag" bezeichnet jeden Vorgesehenen Handelstag, an dem die Borse oder eine
Verbundene Borse wahrend ihrer tblichen Handelszeit nicht fur den Handel geéffnet ist oder an dem ein
Marktstorungsereignis eingetreten ist.

"Verbundene Borse" ist jede Borse oder jedes Notierungssystem (nach Auswahl der Berechnungsstelle),
an der bzw. dem der Handel wesentliche Auswirkungen (gemaR den Feststellungen der Berechnungsstelle)
auf den gesamten Markt fir Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf diese Aktie hat, oder, in jedem
dieser Falle, eine jede Ubernehmende Borse oder Nachfolgebdrse der betreffenden Boérse bzw. ein
Ubernehmendes Notierungssystem oder Nachfolge-Notierungssystem des betreffenden Notierungssystems
(sofern die Berechnungsstelle festgestellt hat, dass die Liquiditat hinsichtlich der dieser Aktie zugrunde
liegenden Termin- oder Optionskontrakte an dieser vorlbergehenden Ersatz-Bérse oder diesem
voriibergehenden Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditat an der urspriinglichen Verbundenen Borse
vergleichbar ist).



"Vorgesehener Borsenschluss” steht in Bezug auf die Bérse oder eine Verbundene Borse und einen
Vorgesehenen Handelstag fir den Ublichen, werktaglichen Handelsschluss an dieser Borse oder
Verbundenen Borse am betreffenden Vorgesehenen Handelstag, wobei ein nachbdrslicher Handel oder ein
sonstiger Handel auRerhalb der Giblichen Handelszeiten nicht berlcksichtigt wird.

"Vorgesehener Handelstag" ist jeder Tag, an dem vorgesehen ist, dass die Bérse und jede Verbundene
Borse wahrend ihrer jeweiligen Gblichen Handelszeiten fir den Handel gedtffnet sind.

"Vorgesehener Referenztag" ist jeder Tag, der ohne den Eintritt eines zu einem Unterbrechungstag
fuhrenden Ereignisses urspriinglich ein Referenztag gewesen ware.

"Vorzeitiger Borsenschluss" bezeichnet die SchlieRung der Borse oder einer (von) Verbundenen Borse
(n) an einem Boérsengeschaftstag vor ihrem Vorgesehenen Borsenschluss, es sei denn, ein solcher friherer
Handelsschluss wird von dieser Borse bzw. Verbundenen Bdérse(n) spatestens eine Stunde vor dem
friheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekindigt: (i) dem tatséchlichen Handelsschluss fir die tbliche
Handelszeit an dieser Borse bzw. Verbundenen Borse(n) am betreffenden Bérsengeschéftstag oder (ii) dem
letztmoglichen Zeitpunkt fir die Abgabe von Orders im System der Borse oder Verbundenen Borse, die zum
Bewertungszeitpunkt am betreffenden Bérsengeschéftstag ausgefiihrt werden sollen.

§6
ZUSATZLICHE STORUNGSEREIGNISSE

Bei Eintritt eines Zusétzlichen Stérungsereignisses in Bezug auf eine Aktie kann die Emittentin nach billigem
Ermessen:

0] die Berechnungsstelle dazu auffordern, nach billigem Ermessen ggf. die Anpassung einer oder
mehrerer der Emissionsspezifischen Bedingungen festzulegen, einschlie3lich aber nicht beschrankt
auf eine fur die Abwicklung oder Zahlung der Schuldverschreibungen mafigebliche Variable oder
Bedingung, die nach Ansicht der Berechnungsstelle vorgenommen werden muss, um dem
Zusatzlichen Stérungsereignis Rechnung zu tragen, und den Wirksamkeitstag fur die Anpassung zu
bestimmen; oder

(i)  die Schuldverschreibungen nach Benachrichtigung der Glaubiger gemaR § 11 der Allgemeinen
Bedingungen zurlickzuzahlen. Wenn die Schuldverschreibungen abgerechnet werden, zahlt die
Emittentin jedem Glaubiger in Bezug auf jede von diesem Glaubiger gehaltene Schuldverschreibung
einen Betrag aus, der dem nach Treu und Glauben und auf wirtschaftlich verniinftige Weise durch die
Berechnungsstelle bestimmten fairen Marktpreis der Schuldverschreibung unter Berlicksichtigung
des Zusatzlichen Stdrungsereignisses entspricht, angepasst um die angemessenen Kosten und
Aufwendungen der Emittentin und/oder ihrer verbundenen Unternehmen fiir die Abwicklung von
zugrunde liegenden und/oder damit verbundenen Absicherungs- und Finanzierungsvereinbarungen
(einschlief3lich jedoch nicht beschrankt auf Aktienoptionen, Aktienswaps oder andere Wertpapiere
gleich welcher Art, die die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen
absichern). Zahlungen erfolgen auf die den Glaubigern in Ubereinstimmung mit § 11 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gegebene Weise.

Nach Eintritt eines Zusatzlichen Stdérungsereignisses, benachrichtigt die Emittentin die Glaubiger gemaR §
11 der Allgemeinen Bedingungen so schnell wie mdglich vom Eintritt des Zuséatzlichen Stérungsereignisses
unter Angabe naherer Informationen und der diesbeziglich zu ergreifenden Mal3nahme. Das Fehlen einer
Benachrichtigung oder deren Nichterhalt hat keinerlei Einfluss auf die Wirkung eines Zuséatzlichen
Stérungsereignisses.

"Absicherungspositionen" sind jeder Kauf, Verkauf, Abschluss oder Unterhalt von einem oder mehreren
(i) Positionen oder Kontrakten in Bezug auf Wertpapiere, Optionen, Terminkontrakte, Derivate oder
Devisen, (ii) Wertpapierleihgeschéaften, oder (iii) anderen Vorkehrungen (wie auch immer bezeichnet) der
Emittentin und/oder ihrer verbundenen Unternehmen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen, individuell oder auf Portfoliobasis.

"Absicherungsstdérung" bedeutet, dass die Emittentin und/oder ihre verbundenen Unternehmen nach
Aufwendung aller wirtschaftlich verniinftigen Bemiihungen nicht in der Lage ist/sind, (i) Transaktionen oder
Vermdgenswerte, die sie zur Absicherung ihres Aktienkursrisikos oder anderer Kursrisiken in Bezug auf den
Abschluss oder die Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen fiir notwendig halt, zu
erwerben, zu begriinden, wieder zu begrinden, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, abzuwickeln oder zu
verduRRern, oder (i) die Erlose aus diesen Transaktionen oder die Vermdgenswerte zu realisieren,
wiederzuerlangen oder weiterzuleiten.

"Erhéhte Absicherungskosten” bedeuten, dass der Emittentin und/oder ihren verbundenen Unternehmen
in Bezug auf (a) das Eingehen bzw. Erwerben, Begriinden, Neubegrinden, Wiederbegriinden, Ersetzen,



Aufrechterhalten, Abwickeln oder Verduf3ern von Transaktionen oder Vermdgenswerten, die sie zur
Absicherung ihres Aktienkursrisikos oder anderer Kursrisiken in Bezug auf den Abschluss oder die Erfillung
ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen fiir notwendig halt, oder (b) das Realisieren,
Wiedererlangen oder Weiterleiten der Erlése aus diesen Transaktionen oder der Vermdégenswerte,
erheblich héhere (verglichen mit den am Kursfixierungstag vorliegenden Umstanden) Steuern, Abgaben,
Ausgaben oder Gebuhren (auf3er Maklergebihren) entstehen wirden, wobei in dem Fall, dass diese
wesentlich héheren Kosten allein durch die Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emittentin und/oder
ihrer verbundenen Unternehmen entstanden sind, diese nicht als Erhéhte Absicherungskosten gelten.

"Gesetzesanderung" bedeutet, dass die Berechnungsstelle am oder nach dem Kursfixierungstag,
aufgrund (i) der Verabschiedung oder Anderung von geltenden Gesetzen oder Bestimmungen
(einschlieBlich, jedoch nicht beschrankt auf Steuerrecht), oder (ii) der Bekanntmachung von oder
Anderungen in der Auslegung von geltenden Gesetzen oder Vorschriften (einschlielich MaRnahmen, die
von Steuerbehdrden vorgenommen wurden) durch Gerichte oder Aufsichtsbehdrden mit der zustéandigen
Gerichtsbarkeit, nach billigem Ermessen bestimmt, dass (y) es fur die Emittentin und/oder ihre verbundenen
Unternehmen rechtswidrig geworden ist, die betreffenden Absicherungspositionen einschlie3lich der
mafgeblichen Aktie zu halten, zu erwerben oder zu verdul3ern, oder dass (z) der Emittentin und/oder ihren
verbundenen Unternehmen durch die Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
erheblich hohere Kosten entstehen werden (wie unter anderem Kosten aufgrund einer erhdhten
Steuerpflicht, geringerer Steuervergunstigungen oder sonstiger negativer Auswirkungen auf ihre steuerliche
Lage).

"Insolvenzantrag" bedeutet, dass eine Aktienemittentin selbst oder durch ein Gericht oder eine Aufsichts-,
Regulierungs- oder ahnliche Behorde mit primérer insolvenz-, sanierungs- oder aufsichtsrechtlicher
Zustandigkeit in derjenigen Rechtsordnung, in der diese gegrindet wurde oder ihre Hauptniederlassung
bzw. ihren Sitz hat, ein Verfahren einleitet oder eingeleitet wird oder die Aktienemittentin einer Einleitung
zustimmt, durch welches ein Urteil bezuglich der Insolvenz oder des Konkurses oder eine sonstige
Rechtsschutzanordnung nach einer Insolvenz- oder Konkursordnung oder nach einem vergleichbaren
Gesetz erlassen werden soll, das/die die Rechte der Glaubiger betrifft, oder die Aktienemittentin oder die
jeweilige Aufsichts-, Regulierungs- oder ahnliche Behérde einen Antrag auf Auflésung oder Liquidation der
Aktienemittentin stellt oder die Aktienemittentin einer solchen Antragstellung zustimmt, wobei Verfahren
oder Antrage, die von den Glaubigern ohne die Zustimmung der Aktienemittentin eingeleitet bzw. gestellt
wurden, nicht als Insolvenzantrag gelten.

"Zuséatzliches Storungsereignis” ist/sind jede Gesetzesanderung, Absicherungsstoérung, Erhohte
Absicherungskosten und/oder jeder Insolvenzantrag.

§7
ANPASSUNGEN IN BEZUG AUF DIE AKTIEN

(a) Potenzielle Anpassungsereignhisse

Nach Feststellung durch die Berechnungsstelle, dass ein Potenzielles Anpassungsereignis in Bezug auf
eine Aktie eingetreten ist oder nach einer Anpassung der Abwicklungsbestimmungen von sich auf eine
Aktie beziehenden notierten Options- oder Terminkontrakten, die an einer Verbundenen Bérse gehandelt
werden, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, ob das Potenzielle Anpassungsereignis
oder die Anpassung der Abwicklungsbestimmungen von sich auf die Aktie beziehenden notierten Options-
oder Terminkontrakten, die an einer Verbundenen Bérse gehandelt werden, eine verwassernde oder
werterhéhende Wirkung auf den theoretischen Wert dieser Aktie hat und, falls dies der Fall ist, wird sie

() gof. eine oder mehrere der Emissionsspezifischen Bedingungen entsprechend anpassen, einschlief3lich
jedoch nicht beschrankt auf eine fur die Abwicklung oder Zahlung der Schuldverschreibungen
maRgebliche Variable oder Bedingung, welche die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fir
angemessen halt, um dieser verwassernden oder werterhdhenden Wirkung Rechnung zu tragen
(vorausgesetzt, dass die Anpassungen nicht allein aus dem Grund erfolgen, um Anderungen der
Volatilitdt, der erwarteten Dividenden, des Aktienleihezinssatzes oder der relativen Liquiditat der
betreffenden Aktie Rechnung zu tragen), und

(ii) den Wirksamkeitstag fur diese Anpassung festlegen. Die Berechnungsstelle wird in der Regel, ist jedoch
nicht dazu verpflichtet, die Anpassung vornehmen, die von einer Optionsbdrse an sich auf die Aktie
beziehenden Optionen, die an dieser Optionsbtrse gehandelt werden, in Bezug auf das Potenzielle
Anpassungsereignis vorgenommen wurde.

Nachdem die Berechnungsstelle eine solche Anpassung vorgenommen hat, benachrichtigt die
Berechnungsstelle die Glaubiger geméaR § 11 der Allgemeinen Bedingungen so schnell wie moglich dartber
mit Angabe der Anpassungen der Emissionsspezifischen Bedingungen sowie mit einer kurzen
Beschreibung des Potenziellen Anpassungsereignisses. Das Fehlen einer Benachrichtigung oder deren



Nichterhalt hat keinerlei Einfluss auf die Wirkung eines Potenziellen Anpassungsereignisses.

"Potenzielles Anpassungsereighis" bezeichnet

(i)

(ii)

(iii)
(iv)
(v)

(Vi)

(Vi)

eine Unterteilung, Zusammenlegung oder Gattungsénderung der betreffenden Aktien (sofern dies
nicht zu einem Fusionsereignis fuhrt) oder die unentgeltliche Ausschittung oder Zuteilung von Aktien
an bestehende Aktionare mittels Bonusaktien, Gratisaktien oder ahnlicher Ma3nahmen;

eine Ausschittung, Ausgabe oder Dividende an bestehende Aktionare in Form von (1) solchen Aktien,
oder (Il) sonstigen Beteiligungsrechten oder Wertpapieren, die zur Ausschittung einer Dividende
und/oder anteiligen Ausschiittung einer Dividende und/oder anteiligen Ausschittung des
Liquidationserldses im Hinblick auf die betreffende Aktienemittentin entsprechend oder anteilsmaRig
zu den entsprechenden Zahlungen an Aktiondre aufgrund der Aktien berechtigen, oder (lll)
Beteiligungsrechten oder sonstigen Wertpapieren einer anderen Aktienemittentin, die die
Aktienemittentin (direkt oder indirekt) infolge einer Spaltung oder einer &hnlichen Transaktion
erworben hat oder die sich infolge dessen in ihrem Besitz befinden, oder (V) sonstigen
Wertpapieren, Options- oder anderen Rechten oder Vermdgenswerten, die jeweils fur eine unter dem
vorherrschenden Marktpreis, der von der Berechnungsstelle festgelegt wird, liegende, in Barmitteln
oder Sachwerten bestehende Gegenleistung ausgeschiittet werden;

eine AulRerordentliche Dividende;

eine Einzahlungsaufforderung seitens der Aktienemittentin in Bezug auf mafgebliche Aktien, die
noch nicht in voller Hohe eingezahlt sind;

einen Rickkauf der relevanten Aktien durch die Aktienemittentin oder eine ihrer
Tochtergesellschaften, unabhéangig davon, ob der Rickkauf aus Gewinn oder Kapital erfolgt oder ob
der Kaufpreis in Form von Barmitteln, Wertpapieren oder auf sonstige Weise entrichtet wird;

in Bezug auf die Aktienemittentin ein Ereignis, das dazu fuhrt, dass Aktionarsrechte begeben werden
oder von Stammaktien oder anderen Aktien der Aktienemittentin abgetrennt werden gemaf einem
Aktionarsrechteplan oder einer dhnlichen MaRnahme zur Abwehr von feindlichen Ubernahmen, der
bzw. die fur den Eintritt bestimmter Ereignisse die Ausgabe von Vorzugsaktien, Optionsrechten,
Anleihen oder Bezugsrechten zu einem unter ihrem Marktwert, der von der Berechnungsstelle
festgestellt wird, liegenden Preis vorsieht, wobei eine infolge eines solchen Ereignisses getroffene
Anpassung bei einer Einlésung solcher Rechte erneut anzupassen ist; oder

ein anderes Ereignis, welches nach Ansicht der Berechnungsstelle eine verwassernde oder
konzentrierende Auswirkung auf den theoretischen Wert der betreffenden Aktien hat.

(b) Fusionsereignis, Ubernahmeangebot, Delisting, Verstaatlichung und Insolvenz

Bei Eintritt eines Fusionsereignisses, Ubernahmeangebots, Delisting, einer Verstaatlichung oder Insolvenz
in Bezug auf eine Aktie kann die Emittentin nach billigem Ermessen:

(i)

am oder nach dem betreffenden Fusionstag, Tag des Ubernahmeangebots, Tag der Verstaatlichung,
der Insolvenz oder des Delisting die Berechnungsstelle dazu veranlassen, die durch das
Fusionsereignis, Ubernahmeangebot, die Verstaatlichung, Insolvenz bzw. das Delisting
beeintrachtigte Aktie (die "Betroffene Aktie") durch eine von ihr ausgewahlte Aktie auszutauschen
(die "Ersatzaktien"), und die Ersatzaktie und ihre Emittentin gelten jeweils als "Aktie" bzw.
"Aktienemittentin” im Sinne der Emissionsspezifischen Bedingungen, und die Berechnungsstelle
kann ggf. eine oder mehrere der Emissionsspezifischen Bedingungen anpassen, einschlief3lich
jedoch nicht beschrankt auf eine fir die Abwicklung oder Zahlung der Schuldverschreibungen
mafgebliche Variable oder Bedingung, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fir
angemessen hélt. In diesem Zusammenhang:

(@) gelten diese Ersetzung und die relevante Anpassung der Emissionsbedingungen ab dem von
der Berechnungsstelle gemaf den Grundsatzen von billigem Ermessen ausgewdhlten und in
der unter § 11 der Allgemeinen Bedingungen genannten Mitteilung bezeichneten Tag (der
"Ersetzungstag") als wirksam, bei dem es sich nicht zwingend um einen Fusionstag oder Tag
des Ubernahmeangebots oder Tag der Verstaatlichung, der Insolvenz oder des Delistings
handeln muss;

(b) muss jede betreffende Aktie, um als Ersatzaktie ausgewahlt zu werden, eine Aktie sein, die
nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle:

() nicht bereits die Aktie ist bzw. in dem Aktienkorb enthalten ist,
(I aus einem ahnlichen Wirtschaftsbereich stammt wie die Betroffene Aktie,
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(1)  soweit mdoglich, von einer Aktiengesellschaft ausgegeben sein, die in derselben
Rechtsordnung oder geographischem Gebiet ihren Sitz hat wie die Emittentin der
betroffenen Aktie; und

(IV) eine vergleichbare Marktkapitalisierung, internationale Stellung und Risiko besitzt wie
die Betroffene Aktie; und

(i) die Berechnungsstelle dazu auffordern, nach biligem Ermessen die angemessene Anpassung einer
oder mehrerer Bedingungen, einschliel3lich aber nicht beschrankt auf eine fir die Abwicklung oder
Zahlung der Schuldverschreibungen mafR3gebliche Variable oder Bedingung festzulegen, die nach
biligem Ermessen der Berechnungsstelle vorgenommen werden muss, um dem Fusionsereignis
bzw. Ubernahmeangebot, Delisting, der Verstaatlichung oder Insolvenz Rechnung zu tragen, und den
Wirksamkeitstag fur die Anpassung zu bestimmen. Zu den relevanten Anpassungen kdnnen
Anpassungen gehoren, die unter anderem aufgrund von fur die Aktien oder Schuldverschreibungen
maRgeblichen Anderungen der Volatilitat, erwarteten Dividenden, Aktienleihezinssatze oder Liquiditét
erfolgen. Die Berechnungsstelle kann (ist jedoch nicht dazu verpflichtet) die angemessene
Anpassung durch Bezugnahme auf die Anpassung vornehmen, die von Optionsbdrsen an Optionen
der an dieser Optionsborse gehandelten Aktien in Bezug auf das Fusionsereignis,
Ubernahmeangebot, Delisting, die Verstaatlichung oder Insolvenz vorgenommen wurde oder

(i)  nach einer Anpassung der Abwicklungsbedingungen von Optionen der an einer Borse(n) oder
Notierungssystem(en) gehandelten Aktien, die/das von der Emittentin nach biligem Ermessen
ausgewahlt wurde (die "Ausgewahlte Borse"), die Berechnungsstelle zur Vornahme der
entsprechenden Anpassung von einer oder mehreren der Emissionsspezifischen Bedingungen
veranlassen, einschlie3lich aber nicht beschrankt auf eine fur die Abwicklung oder Zahlung der
Schuldverschreibungen mafRgebliche Variable oder Bedingung, die nach dem billigem Ermessen der
Berechnungsstelle angemessen ist, wobei die Anpassung von dem von der Berechnungsstelle als
Wirksamkeitstag der entsprechenden Anpassung durch die Ausgewahlte Borse bestimmten Tag an
wirksam ist. Wenn Optionen auf die Aktien nicht an der Ausgewahlten Bérse gehandelt werden, passt
die Berechnungsstelle ggf. eine oder mehrere Bedingungen an, einschliellich aber nicht beschrénkt
auf eine fur die Abwicklung oder Zahlung der Schuldverschreibungen maf3gebliche Variable oder
Bedingung, die gemalR den Grundsatzen von billigem Ermessen von der Berechnungsstelle unter
Bezugnahme auf die von der Ausgewahlten Borse vorgegebenen Vorschriften bzw. Vorbedingungen
vorgenommen werden muss, um dem Fusionsereignis, Ubernahmeangebot, Delisting, der
Verstaatlichung bzw. Insolvenz Rechnung zu tragen, was nach Ansicht der Berechnungsstelle zu
einer Anpassung durch die Ausgewahlte Borse gefiihrt hatte, wenn die Optionen gehandelt worden
waren oder

(iv)  die Schuldverschreibungen nach Mitteilung der Glaubiger gemaf § 11 der Allgemeinen Bedingungen
insgesamt und nicht nur teilweise zuriickzuzahlen, wobei jede Schuldverschreibung in Hohe eines
Betrages zuruckgezahlt wird, der dem von der Berechnungsstelle nach Treu und Glauben und auf
wirtschaftlich verninftige Weise bestimmten fairen Marktpreis einer Schuldverschreibung unter
Beriicksichtigung des Fusionsereignisses, Ubernahmeangebots, Delisting, der Verstaatlichung bzw.
Insolvenz entspricht, angepasst um die angemessenen Kosten und Aufwendungen der Emittentin
und/oder ihrer verbundenen Unternehmen fur die Abwicklung von zugrunde liegenden und/oder
verbundenen Absicherungs- und Finanzierungsvereinbarungen (einschlie8lich jedoch nicht
beschrankt auf Aktienoptionen, Aktienswaps oder andere Wertpapiere gleich welcher Art, die die
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen absichern). Zahlungen erfolgen auf
die den Glaubigern bekannt gegebene Weise in Ubereinstimmung mit § 11 der Allgemeinen
Bedingungen.

(c) Mitteilung

Nach Eintritt eines Fusionsereignisses, Ubernahmeangebots, Delistings, einer Verstaatlichung oder
Insolvenz benachrichtigt die Emittentin die Glaubiger gemaf § 11 der Allgemeinen Bedingungen so schnell
wie maoglich vom Eintritt des Fusionsereignisses, Ubernahmeangebots, Delistings, der Verstaatlichung bzw.
Insolvenz unter Angabe von naheren Informationen dariiber und der diesbeziglich zu ergreifenden
MalRnahme, z.B. bei Ersatzaktien, um welche Ersatzaktien es sich handelt, und den Ersetzungstag. Das
Fehlen einer Benachrichtigung oder deren Nichterhalt hat keinerlei Einfluss auf die Wirkung des
Fusionsereignisses, Ubernahmeangebots, Delistings, der Verstaatlichung oder Insolvenz.

(d) Korrigierter Aktienkurs

Wird ein Aktienkurs, der an der Bérse an einem fir Berechnungen oder Bestimmungen verwendeten Tag
veroffentlicht wird, nachtraglich korrigiert und diese Korrektur von der Boérse innerhalb des
Abwicklungszyklus nach der urspringlichen Verdffentlichung verdéffentlicht, nimmt die Berechnungsstelle
alle Berechnungen vor oder berechnet den Betrag, der aufgrund dieser Korrektur zu zahlen oder zu liefern
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ist, und passt, soweit erforderlich, die maf3geblichen Bedingungen den Korrekturen entsprechend an, wobei
wenn in Bezug auf eine relevante Aktie an einem mafigeblichen Tag ein Stichtag flr Korrekturen
anwendbar ist, Korrekturen, die nach diesem Stichtag fiir Korrekturen veroffentlicht werden, von der
Berechnungsstelle fur die Bestimmung oder Berechnung von relevanten Betrdgen nicht beriicksichtigt
werden.

(e) Definitionen

"Abwicklungszyklus" steht fir den Zeitraum von Clearingsystem-Geschaftstagen nach einem
Geschéftsabschluss hinsichtlich der Aktien an der Boérse, in dem die Abwicklung nach den Regeln dieser
Borse ublicherweise stattfindet.

"Aulierordentliche Dividende" bedeutet eine Dividende, die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen als aul3erordentlich angesehen wird.

"Clearingsystem" ist in Bezug auf die Korrektur eines Aktienkurses das inlandische Haupt-Clearingsystem,
das in der Regel fur die Abwicklung des Handels mit den jeweiligen Aktien an einem maRgeblichen Tag
verwendet wird.

"Clearingsystem-Geschéftstag” steht, in Bezug auf ein Clearingsystem fir einen Tag, an dem dieses
Clearingsystem fir die Annahme und Ausfuhrung von Abwicklungsanweisungen geoffnet ist (oder, ohne
den Eintritt einer Abrechnungsstorung, gedffnet ware).

"Delisting” bedeutet, in Bezug auf die relevanten Aktien, dass die Borse bekannt gibt, dass gemaR den
Regeln dieser Bérse die Zulassung, der Handel bzw. die 6ffentliche Notierung der Aktien an dieser Borse,
gleich aus welchem Grund (auRer einer Fusion oder einem Ubernahmeangebot) eingestellt ist (oder
eingestellt wird) und nicht mehr unmittelbar wieder aufgenommen wird an einer Borse oder einem
Handelssystem in dem Land, in dem sich die Borse befindet (oder, sofern die betreffende Bérse sich
innerhalb der Europaischen Union befindet, in einem Mitgliedsstaat der Européischen Union).

"Fusionsereignis" steht fur

(i) eine Gattungsanderung oder Apderung dieser Aktien, die zu einer Ubertragung oder einer
unwiderruflichen Verpflichtung zur Ubertragung aller ausstehenden Aktien an ein anderes Unternehmen
oder eine andere Person fuhrt,

(ii) die Konsolidierung, Verschmelzung, Fusion oder verbindlichen Aktientausch einer Aktienemittentin mit
einem/r anderen Unternehmen oder Person oder in ein/e andere/s Unternehmen oder Person (mit
Ausnahme einer Konsolidierung, Verschmelzung, Fusion, oder eines verbindlichen Aktientausches, bei
der/dem die Aktienemittentin das fortbestehende Unternehmen ist und die nicht zu einer
Gattungsanderung oder sonstigen Anderung aller ausstehenden Aktien fiihrt),

(i) ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot, eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots, Vorschlag oder
eine sonstige MaRnahme durch ein Unternehmen oder eine Person mit dem Ziel, 100 % der
ausstehenden Aktien der Aktienemittentin zu erwerben oder auf sonstige Weise zu erhalten, was zu
einer Ubertragung oder unwiderruflichen Verpflichtung zur Ubertragung aller Aktien (auBer Aktien im
Eigentum oder unter Kontrolle des anderen Unternehmens) fuhrt, oder

(iv) eine Konsolidierung, Verschmelzung, Fusion oder einen verbindlichen Aktientausch der Aktienemittentin
oder ihrer Tochtergesellschaften mit einem anderen Unternehmen oder in ein anderes Unternehmen, in
dem die Aktienemittentin das fortbestehende Unternehmen ist und die bzw. der nicht zu einer
Gattungsanderung oder Anderung aller ausstehenden Aktien (auRer der Aktien, die sich im Eigentum
oder unter der Kontrolle des anderen Unternehmens befinden) fiihrt, die unmittelbar vor diesem Ereignis
insgesamt weniger als 50 % der unmittelbar nach diesem Ereignis ausstehenden Aktien darstellen, und
zwar jeweils sofern der Fusionstag an oder vor dem letzten Bewertungstag in Bezug auf die betreffende
Schuldverschreibung liegt.

"Fusionstag" steht fir den Stichtag eines Fusionsereignisses oder, wenn nach den jeweiligen fir ein
solches Fusionsereignis geltenden Gesetzen kein Stichtag bestimmt werden kann, fiir einen anderen von
der Berechnungsstelle festgelegten Tag.

"Insolvenz" bezeichnet den Umstand, dass aufgrund eines freiwilligen oder unfreiwilligen Liquidations-,
Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder Abwicklungsverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens, das
die Aktienemittentin betrifft, (i) samtliche Aktien dieser Aktienemittentin auf einen Treuh&nder, Liquidator
oder vergleichbaren Amtstrager Ubertragen werden muissen, oder (i) es den Inhabern von Aktien dieser
Aktienemittentin von Gesetzes wegen verboten ist, diese zu Ubertragen.

"Optionshorse” ist die Verbundene Borse (wenn die Verbundene Borse mit Optionskontrakten in Bezug
auf die betreffende Aktie handelt) bzw. die von der Berechnungsstelle als Primarmarkt ausgewahlte
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Verbundene Borse fur die notierten Optionskontrakte in Bezug auf die betreffende Aktie.

"Stichtag fur Korrekturen" steht fir den Geschéaftstag, der zwei Geschéftstage vor dem Riickzahlungstag
liegt.

"Tag des Ubernahmeangebots" ist, in Bezug auf ein Ubernahmeangebot, der Tag, an dem
stimmberechtigte Aktien in Hohe des geltenden Mindestprozentsatzes tatsachlich gekauft oder auf andere
Weise erworben werden (wie von der Berechnungsstelle festgestellt).

"Ubernahmeangebot" steht fiir ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot, eine Aufforderung zur Abgabe
eines Angebots, einen Vorschlag oder eine sonstige MalRnahme durch ein Unternehmen oder eine Person
mit dem Ziel, dass dieses Unternehmen oder diese Person durch Kauf oder auf andere Weise, oder durch
das Recht auf den Erhalt von, durch Umwandlung oder auf andere Weise mindestens 10 % und weniger als
100 % der ausstehenden stimmberechtigten Aktien einer Aktienemittentin erwirbt, soweit dies von der
Berechnungsstelle auf Grundlage von Mitteilungen an staatliche Stellen oder Selbstregulierungsorgane oder
von anderen Informationen, die die Berechnungsstelle fir wichtig erachtet, festgestellt wird.

"Verstaatlichung" bedeutet, dass alle Aktien oder alle oder im Wesentlichen alle Vermogenswerte der
Aktienemittentin verstaatlicht, enteignet oder auf andere Weise an eine staatliche Einrichtung, Behdorde,
Stelle oder Institution Ubertragen werden missen.
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TEIL B - ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN

Interessen von Seiten natlrlicher oder juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem
Angebot beteiligt sind

Mit Ausnahme des wirtschaftlichen Interesses der Manager haben die an der Emission
bzw. dem Angebot der Schuldverschreibungen beteiligten Personen - soweit die
Emittentin hiervon Kenntnis hat - kein materielles Interesse an der Emission bzw. dem
Angebot.

O  Andere Interessen

Gruinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage® Nicht anwendbar
Geschatzter Nettoerlés Nicht anwendbar
Geschatzte Gesamtkosten der Emission bis zu EUR 4.000

INFORMATIONEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

Wertpapierkennnummern
ISIN ATO000A2CYD6
Wertpapierkennnummer (WKN) EBOFU4

O Sonstige Wertpapierkennnummer

Informationen uber die vergangene und kunftige Wertentwicklung des Basiswerts und dessen
Volatilitat

Einzelheiten Gber die vergangene und kinftige Wertentwicklung der Aktie und deren Volatilitat
kénnen auf  folgender Bildschirmseite abgerufen werden (diese Informationen sind
kostenpflichtig):

Aktie Bildschirmseite
Total S.A. Reuters TOTF.PA
Emissionsrendite Die Mindestemissionsrendite kann

nicht im Vorhinein angegeben
werden, da sie (i) von einem oder
mehreren Basiswerten abhangig ist
bzw. (i) einige Zahlungen als
endféllige Zahlung (bullet payment)

erfolgen.
Beschliisse, Ermachtigungen und Billigungen, welche GemaR Rahmenbeschluss
die Grundlage fir die Schaffung/Emission der genehmigt vom Vorstand am 02.
Schuldverschreibungen bilden Dezember 2019 und vom

Aufsichtsrat am 12. Dezember 2019
KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaRnhahmen fir die
Antragstellung

Angebotskonditionen Nicht anwendbar

Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist diese bis zu EUR 50.000.000
nicht festgelegt, Beschreibung der Regelungen und

6 siehe den Abschnitt mit der Uberschrift "2.1.10 Reasons for the offer and use of proceeds from the sale of the Notes" in der
Wertpapierbeschreibung. Falls der Nettoerlds nicht fir die allgemeinen Finanzierungszwecke der Emittentin verwendet werden
sollen, sind diese Grinde einzufligen. Nicht auszufillen im Fall von Wholesale Schuldverschreibungen.
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Angabe des Zeitpunkts fur die  Offentliche

Bekanntmachung des Angebotsbetrags

Frist - einschlieBlich etwaiger Anderungen - wahrend der
das Angebot vorliegt und Beschreibung des
Antragsverfahrens

Beschreibung der Mdoglichkeit zur Reduzierung der
Zeichnungen und des Verfahrens fir die Erstattung des
zu viel gezahlten Betrags an die Antragsteller

Mindest- und/oder maximale
(ausgedrickt als Anzahl der
aggregierte Anlagesumme)

Zeichnungshoéhe
Wertpapiere oder

Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere
und ihre Lieferung
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Die Schuldverschreibungen werden
von der Emittentin im Rahmen eines
offentlichen Angebots ab 20.02.2020
angeboten bzw. in der Zeit vom

24.02.2020 bis 28.02.2020 (die
"Zeichnungsfrist") zum
Ausgabekurs zur Zeichnung
angeboten.  Nach  Ablauf der
Zeichnungsfrist ist bis zur
endgultigen Schlief3ung des

Angebotes ein Erwerb freibleibend
bei der Emittentin zum jeweiligen
Verkaufspreis mdoglich, und nach
Aufnahme einer Bérsennotierung
dartiber hinaus auch Uber die Borse.

Ist vor Beendigung der
Zeichnungsfrist bzw. Angebotsfrist
zu irgendeinem Zeitpunkt an einem
Geschéftstag bereits der in den
Endgultigen Bedingungen
angegebene Gesamtnennbetrag fur
die Schuldverschreibungen erreicht,
beendet die Emittentin die
Zeichnungsfrist bzw. Angebotsfrist
fur die Schuldverschreibungen zu

dem betreffenden Zeitpunkt an
diesem Geschéftstag ohne
vorherige Bekanntmachung. Sind bis
zum Erstvalutatag der
Daueremission nicht ausreichend
gultige Zeichnungsantrage fur die
Schuldverschreibungen

eingegangen, behdalt sich die
Emittentin das Recht vor, die
Daueremission der
Schuldverschreibungen Zu

stornieren. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, gezeichnete

Schuldverschreibungen zu
emittieren.

Nicht anwendbar
Mindestzeichnungshéhe  entspricht
EUR 1.000

Die Zahlung des Kaufpreises und die
Lieferung der
Schuldverschreibungen erfolgt auf
Basis des zwischen dem Anleger
und der Emittentin abzuschlieRenden
Zeichnungsvertrages Uber den
Erwerb der Schuldverschreibungen.



Umfassende Beschreibung der Modalitaten und des

Termins fur die offentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse

Verfahren fur die Auslbung eines etwaigen
Vorkaufsrechts, die Ubertragbarkeit der

Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgetibter
Zeichnungsrechte

Verteilungs- und Zuteilungsplan

Werden die Wertpapiere gleichzeitig auf den Markten
zweier oder mehrerer Staaten angeboten und ist eine
bestimmte Tranche einigen dieser Markte vorbehalten,
so ist diese Tranche anzugeben.

Verfahren fir die Benachrichtigung der Zeichner tber
den ihnen zugeteilten Betrag und Hinweis darauf, ob mit
dem Handel schon vor einer solchen Benachrichtigung
begonnen werden kann.

Preisfestsetzung

Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere
voraussichtlich angeboten werden, oder der Methode,
nach der der Preis festgesetzt wird, und Verfahrens fir
seine Bekanntgabe.

Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die speziell dem
Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden

PLATZIERUNG UND UBERNAHME

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren
des globalen Angebots oder einzelner Teile des
Angebots und - sofern der Emittentin oder dem Bieter
bekannt - Angaben zu den Platzeuren in den einzelnen
Landern des Angebots

Vertriebsmethode

Nicht syndiziert
O  Syndiziert
Ubernahmevertrag
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Die Ergebnisse eines Angebotes von
Schuldverschreibungen werden nach
Ablauf der Zeichnungsfrist, im Falle
einer Daueremission unverziglich
nach Beendigung des Angebotes
durch die Emittentin, der OeKB CSD
GmbH als Wertpapiersammelbank
der Schuldverschreibungen und der
Borse, an der die
Schuldverschreibungen notiert sind,
durch die Emittentin offen gelegt.

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Die Zeichner erfahren von der ihnen

zugeteilten Menge an
Schuldverschreibungen durch
Gutbuchung der
Schuldverschreibungen auf ihrem

Depot. Eine Aufnahme des Handels
vor der Zuteilung ist nicht moglich.

Erstausgabekurs: 102,00%, wobei
dieser laufend an den aktuellen
Marktpreis angepasst werden kann

4,20% des Nennbetrages (die Hohe
der Verglutung kann in Abhangigkeit
von der Marktentwicklung wahrend
des  Angebotszeitraumes  auch
niedriger, nicht jedoch hoher als
4,20% je Nennbetrag sein)

Diverse Finanzdienstleister in

Deutschland



Datum des Ubernahmevertrags Nicht anwendbar
Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags Nicht anwendbar

Einzelheiten beziglich des Managers
Manager Nicht anwendbar
[0 Feste Ubernahmeverpflichtung
O Ohne feste Ubernahmeverpflichtung
Kursstabilisierender Manager Keiner
Provisionen und geschéatzte Gesamtkosten
[0 Management- und Ubernahmeprovision

Verkaufsprovision bis zu 4,20% des
Gesamtnennbetrags

O Andere
Gesamtprovision
Ausgabeaufschlag Nicht anwendbar

BORSENNOTIERUNG, ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN

Boérsenzulassung Ja
O  Frankfurt am Main
O Regulierter Markt
O  Freiverkehr
Stuttgart
O  Regulierter Markt
Freiverkehr
O Wien
O  Amtlicher Handel

Termin der Zulassung am oder um den Begebungstag (wie
oben definiert)

Geschétzte Gesamtkosten fir die Zulassung zum Nicht anwendbar
Handel

Angabe samtlicher geregelter oder gleichwertiger Nicht anwendbar
Méarkte, an denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen
Wertpapierkategorie, die zum Handel angeboten oder

zugelassen werden sollen, bereits zum Handel

zugelassen sind

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer Nicht anwendbar
Zusage als Intermediare im Sekundarhandel tatig sind
und Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen schaffen,
und Beschreibung des wesentlichen Inhalts ihrer
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Zusage
ZUSATZLICHE INFORMATIONEN
Rating

Die Schuldverschreibungen haben zum Datum dieser
Endgultigen Bedingungen kein Rating. Die Emittentin
behalt sich das Recht vor, zuklnftig ein Rating zu
beantragen.

Verkaufsbeschrankungen

TEFRA
TEFRAC
O  Weitere Verkaufsbeschrankungen Nicht anwendbar

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Angebotszeitraum, wahrend derer die spatere Fur die Dauer der Glultigkeit des
WeiterverdulRerung oder endgiltige Platzierung von Prospektes

Wertpapieren durch die Platzeure oder weitere

Finanzintermediare erfolgen kann

Weitere Bedingungen fir die Verwendung des Nicht anwendbar
Prospekts

Bérsennotierung

Diese Endgultigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fiir die Boérsenzulassung der in
diesen Endgultigen Bedingungen beschriebenen Emission von Schuldverschreibungen unter
dem Programm (ab dem 04.03.2020) erforderlich sind.

Im Namen der Emittentin unterzeichnet

Von: Von:
Im Auftrag Im Auftrag
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Emissionsspezifische Zusammenfassung

1. Abschnitt - Einleitung mit Warnhinweisen

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung (die "Zusammenfassung") sollte als Einleitung zum aus mehreren Einzeldokumenten
bestehenden Basisprospekt vom 10. Dezember 2019 (der "Prospekt") in Bezug auf das Structured Notes Programme
(das "Programm®”) der Erste Group Bank AG (die "Emittentin") verstanden werden. Jede Entscheidung der Anleger in
die Wertpapiere (die "Schuldverschreibungen® oder die "Wertpapiere*) zu investieren, sollte sich auf den Prospekt
als Ganzes stiutzen, d. h. die Wertpapierbeschreibung in Bezug auf das Programm vom 10. Dezember 2019 in der
jeweils durch Nachtrag geanderten Fassung, das Registrierungsformular der Emittentin vom 29. Oktober 2019 in der
jeweils durch Nachtrag geanderten Fassung (das "Registrierungsformular"), jegliche Informationen, die durch
Verweis in diese beiden Dokumente einbezogen wurden, jegliche Nachtrdge dazu und die endgultigen Bedingungen
(die "Endgdltigen Bedingungen"). Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie ihr gesamtes angelegtes Kapital
oder einen Teil davon verlieren kdnnten.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fir die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt
und Ubermittelt haben, und dies auch nur fir den Fall, dass diese Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irrefihrend, unrichtig oder widersprtchlich ist oder wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen
in die Schuldverschreibungen fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

Einleitung

Bezeichnung und Wertpapier- |ERSTE Memory Express Anleihe auf Total S.A. 20-25
Identifikationsnummer ISIN: ATOOO0A2CYD6

Emittentin Erste Group Bank AG
LEl: PQOH26KWDF7CG10L6792
Kontaktdaten: Am Belvedere 1, A-1100 Wien, Tel.: +43-50100-0

Zustandige Behorde Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA), Otto-Wagner-Platz 5, A-1090
Wien, Tel.: (+43-1) 249590

Datum der Billigung des Endgultige Bedingungen vom 18.02.2020

Prospekts Wertpapierbeschreibung vom 10. Dezember 2019

Registrierungsformular vom 29. Oktober 2019

2. Abschnitt - Basisinformationen tGber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Schuldverschreibungen?

Sitz, Rechtsform, geltendes Recht und Land der Eintragung

Die Emittentin ist als Aktiengesellschaft im Gsterreichischen Firmenbuch des Handelsgerichts Wien eingetragen und
hat die Firmenbuchnummer FN 33209 m. Der Sitz der Emittentin liegt in Wien, Republik Osterreich. Sie ist unter
Osterreichischem Recht tatig.

Haupttatigkeiten

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften und Beteiligungen insgesamt betrachtet (die "Erste Group") bieten
ihren Kunden ein breites Angebot an Dienstleistungen, die, abhangig vom jeweiligen Markt, Einlagenkonto- und
Girokontenprodukte, Hypothekar- und Verbraucherkreditgeschéft, Investitions- und Betriebsmittelfinanzierung, Private
Banking, Investment Banking, Asset-Management, Projektfinanzierung, Aufenhandelsfinanzierung, Trading, Leasing
und Factoring umfassen.

Hauptanteilseigner

Zum Datum des Registrierungsformulars wurden 30,36% der Aktien der Emittentin der DIE ERSTE 0sterreichische
Spar-Casse Privatstiftung ("ERSTE Stiftung") zugerechnet. Dies umfasst einen wirtschaftlichen Anteil der ERSTE
Stiftung (einschlielich der Erste Mitarbeiterbeteiligung Privatstiftung) von 11,41% sowie Aktien, die der ERSTE
Stiftung aufgrund von Syndikatsvertrdgen zugerechnet werden, die mit CaixaBank, S.A., den Osterreichischen
Sparkassen und anderen Parteien (i.e. die Sparkassenstiftungen und Anteilsverwaltungssparkassen, und Wiener
Stadtische Wechselseitiger Versicherungsverein - Vermdgensverwaltung - Vienna Insurance Group), welche 9,92%,
5,95% bzw. 3,08% halten, abgeschlossen wurden. Der Streubesitz betragt 69,64% (wovon 46,19% von institutionellen
Investoren, 4,00% von d&sterreichischen privaten Investoren, 16,13% von nicht identifizierten internationalen
institutionellen und privaten Investoren, 2,52% von identifizierten Handelspositionen (einschlieBlich Market Makers,
Prime Brokerage, Proprietary Trading, Collateral und Stock Lending) und 0,80% von Mitarbeitern der Erste Group
gehalten wurden) (alle Zahlen sind gerundet).

Identitat der Hauptgeschaftsfuhrer

Die Mitglieder des Vorstands der Emittentin sind zum Datum der Endgultigen Bedingungen: Bernhard Spalt, Peter
Bosek, Ara Abrahamyan, Ingo Bleier, Stefan Ddrfler, Alexandra Habeler-Drabek, David O’Mahony

Identitéat der Abschlussprifer
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Die Sparkassen-Prufungsverband Prifungsstelle (satzungsgemafer Abschlussprifer, bei dem zwei seiner aktuellen
Vorstandsmitglieder Mitglieder der Kammer der Steuerberater und Wirtschaftsprifer sind), Am Belvedere 1, A-1100
Wien, und PwC Wirtschaftspriifung GmbH (ein Mitglieder der Kammer der Steuerberater und Wirtschaftsprifer), DC
Tower 1, Donau-City-Strale 7, A-1220 Wien.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen tber die Emittentin?

Gewinn- und Verlustrechnung (in EUR Millionen (gerundet))

31. Dezember 2018 | 31. Dezember 2017 | 30. September 2019 | 30. September 2018
geprift geprift ungepruift ungepruft
Zinsuiberschuss 4.582,0 4.353,2 3.517,4 3.372,0
Provisionsuberschuss 1.908,4 1.851,6 1.484,3 1.430,7
Ergebnis aus Wert- 59,3 -132,0 42,9 102,2
minderungen von
Finanzinstrumenten
Handelsergebnis -1,7 222.,8 419,3 -50,4
Betriebsergebnis 2.734,6 2.510,8 2.233,3 1.993,9
Eigentimern des 1.793,4 1.316,2 1.223,0 1.228,3
Mutterunternehmens
zuzurechnendes
Periodenergebnis
Bilanz (in EUR million (gerundet))
31. Dezember 31. Dezember 30. September | Wert als Ergebnis des
2018 geprift 2017 geprift 2019 | jungsten
ungepruft | aufsichtlichen
Uberpriifungs- und
Bewertungsprozesses
(SREP)
Summe der 236.792 220.659 252.101 -
Vermogenswerte
Nicht Nachrangige 23.909 19.278 23.671 -
Verbindlichkeiten (in
Emission)*
Nachrangige 5.830 5.817 6.432 -
Verbindlichkeiten (in
Emission)**
Kredite und 149.321 139.532 157.841 -
Darlehen an Kunden
Einlagen von 162.638 150.969 172.511 -
Kunden
Gesamtes 18.869 18.288 20.130 -
Eigenkapital
Notleidende Kredite 3,2% 4,0% 2,7% -
(basierend auf
Nettobuchwert/
Kredite und
Forderungen)
Harte 13,5% 12,9% 13,1% 12,2%
Kernkapitalquote (Mindestanforderung ab
(CET 1) 30. September 2019)
Gesamtkapitalquote 18,1% 18,2% 17,7% 14,7%
(Mindestanforderung ab
30. September 2019)
Verschuldungsquote 6,6% 6,6% 6,5% 3,0%
(Mindestanforderung
gemal CRR anwendbar
ab 2021)

*) einschlie3lich gedeckter Schuldverschreibungen
**) einschlief3lich nicht bevorrechtigter nicht nachrangiger Schuldverschreibungen

Welches sind die zentralen Risiken, die fur die Emittentin spezifisch sind?
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« Die Erste Group kdnnte auch in Zukunft eine Verschlechterung der Qualitat des Kreditportfolios, insbesondere
aufgrund von Finanzkrisen oder Konjunkturschwéchen erfahren.

« Das Geschéft der Erste Group unterliegt verschiedensten Formen von operativen Risiken.
« Die Erste Group unterliegt dem Risiko, dass Liquiditat nicht ohne weiteres zur Verfligung steht.

« Anderungen des Verbraucherschutzes sowie in der Anwendung und Auslegung diesbeziiglicher Gesetze konnen
zu einer Beschréankung von Gebihren und anderer Preisbestimmungen fuhren, welche die Erste Group fir
bestimmte Bankentransaktionen in Rechnung stellt und kénnte es Verbrauchern ermdglichen, einen Teil ihrer
bereits in der Vergangenheit bezahlten Gebihren und Zinsen zurlickzufordern.

3. Abschnitt - Basisinformationen Gber die Wertpapiere

Was sind die Hauptmerkmale der Wertpapiere?

Art, Gattung und ISIN

Die Schuldverschreibungen sind Express Anleihen. Die Schuldverschreibungen werden durch eine Globalurkunde
verbrieft. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem &sterreichischen Recht.

ISIN: ATOO0O0A2CYD6 / WKN: EBOFU4

Wahrung, Nennbetrag (Stiuckelung), Anzahl der begebenen Schuldverschreibungen und Laufzeit der
Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro (EUR) mit einem Nennbetrag je Schuldverschreibung von EUR 1.000 (der
“Nennbetrag") und einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000 (der "Gesamtnennbetrag"). Die
Schuldverschreibungen haben eine feste Laufzeit, die spatestens am 04.03.2025 (der "Ruckzahlungstag") endet,
vorbehaltlich einer ordentlichen vorzeitigen Riuckzahlung der Schuldverschreibungen oder einer auf3erordentlichen
Kiindigung durch die Emittentin.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Zinszahlungen aus den Schuldverschreibungen

Die Zinszahlung der Schuldverschreibungen ist von der Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Basiswertes
abhéangig und ergibt sich wie folgt:

(i) falls der Schlusskurs des Basiswertes an dem unmittelbar vor dem maRgeblichen Zinszahlungstag liegenden
Bewertungstag gleich oder groR3er als die Kupon Barriere ist, erfolgt eine Zinszahlung, die dem Produkt aus (x) dem
Nennbetrag der Schuldverschreibungen und (y) dem Zinssatz entspricht, bzw.

(i) andernfalls erfolgt keine Zinszahlung an diesem Zinszahlungstag.

Der flir einen Zinszahlungstag mafigebliche "Zinssatz" entspricht der Summe aus (i) 5,00% (der "Grundzinssatz")
und (ii) dem Produkt aus (x) 5,00% (der "Memoryzinssatz") und (y) der Anzahl aller vor dem mafgeblichen
Zinszahlungstag liegenden Zinszahlungstage, an denen keine Zinszahlung erfolgte und an denen auch keine Zahlung
eines Memoryzinssatzes erfolgte, d.h. wenn an einem oder mehreren Zinszahlungstagen die Zinszahlung entfallen ist,
an einem spateren Bewertungstag aber die Voraussetzungen fiir eine Zinszahlung gemaR Absatz (1)(i) vorliegen, so
werden die zuvor ausgefallenen Zinszahlungen an dem auf diesen Bewertungstag unmittelbar folgenden
Zinszahlungstag nachgeholt.

"Kupon Barriere" entspricht 70,00% des Austibungspreises.

"Kursfixierungstag" ist der 03.03.2020 bzw., wenn dieser Tag kein Geschéfts-/Handelstag ist, der nachstfolgende
Geschéfts-/Handelstag.

"Ausubungspreis" entspricht 100,00% des Schlusskurses des Basiswerts am Kursfixierungstag.

"Bewertungstage" sind 5 Geschéftstage vor dem néchstfolgenden Vorzeitigen Riuckzahlungstag, wobei der letzte
Bewertungstag der 25.02.2025 ist.

Riickzahlung der Schuldverschreibungen

Vorzeitige Riickzahlung

Falls der Schlusskurs des zugrunde liegenden Basiswertes an einem der Bewertungstage, der nicht der Letzte
Bewertungstag ist, hoher oder gleich dem in der nachstehenden Tabelle fur die folgenden Vorzeitigen
Ruckzahlungstage angefuihrten Wert des Ausiibungspreises ist,

Vorzeitiger Vorzeitige
Riickzahlungstag Ruckzahlungsbarriere
04.03.2021 95,00% des
Ausiibungspreises
04.03.2022 90,00% des
Ausiibungspreises
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06.03.2023 85,00% des ‘
Ausiibungspreises

04.03.2024 80,00% des ‘
Ausiibungspreises

wird jede Schuldverschreibung von der Emittentin am auf den maRgeblichen Bewertungstag unmittelbar folgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstag zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zuriickgezahilt.

Der "Vorzeitige Rickzahlungsbetrag" betragt 100% des Nennbetrags.
Endgultige Ruckzahlung

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, und

(i) falls der Schlusskurs des zugrunde liegenden Basiswertes am Letzten Bewertungstag hoher als 70,00% des
Ausiibungspreises ist oder diesem entspricht, wird jede Schuldverschreibung von der Emittentin am Riickzahlungstag
zu 100% des Nennbetrags je Schuldverschreibung zurtickgezahlt, oder

(ii) andernfalls wird jede Schuldverschreibung (x) durch eine physische Lieferung der Aktien am Rickzahlungstag,
deren Anzahl durch Division von (i) Nennbetrag per Schuldverschreibung und (ii) Ausiibungspreis berechnet wird, und
(y) im Fall eines Bruchteils einer Aktie durch Zahlung eines Barbetrags, der dem Wert dieses Bruchteils am Letzten
Bewertungstag entspricht, von der Emittentin zuriickgezahlt werden.

Der den Schuldverschreibungen zugrunde liegende Basiswert

Bei dem den Schuldverschreibungen zugrunde liegenden Basiswert handelt es sich um eine Aktie

"Basiswert" ist die in der nachstehenden Tabelle genannte Aktie:

Aktienemittent ISIN Art Borse Bildschirmseite‘

Total S.A. FR0000120271 | Stammaktie | Borse Paris Reuters ‘
(Euronext) TOTF.PA

Informationen bezuglich der zugrunde liegenden Aktie kdnnen auf der oben angegebenen Bildschirmseite eingesehen
werden.

Auswirkungen bestimmter Ereignisse in Bezug auf den Basiswert
Bei Eintritt bestimmter Ereignisse in Bezug auf den Basiswert (z. B. Marktstérungen und zusatzliche
Stdrungsereignisse, wie in den Emissionsbedingungen aufgefuhrt) kann Folgendes eintreten:

e bestimmte Termine, die fUr Festlegungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen mafRgeblich sind, kénnen
verschoben werden; und/oder

e die Berechnungsstelle kann bestimmte Berechnungen und/oder Festlegungen und/oder Anpassungen
hinsichtlich der Schuldverschreibungen vornehmen und diese Berechnungen, Festlegungen und Anpassungen
sind fur die Glaubiger verbindlich; und/oder

die Emittentin kann die Schuldverschreibungen zu ihrem von der Berechnungsstelle festgelegten fairen Marktpreis
kindigen.

Vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen bei Eintritt eines Kindigungsgrundes oder aus
steuerlichen Griinden

Vorzeitige Kiindigung durch Glaubiger bei Eintritt eines Kiindigungsgrundes

Im Falle des Eintritts einer der Kindigungsgriinde ist jeder Glaubiger einer Schuldverschreibung (jeder ein
"Glaubiger") berechtigt, die von ihm gehaltene Schuldverschreibung zu kiindigen und die sofortige Riickzahlung in
Hohe de(s)(r) Rickzahlungs(betrages)(betrage) zuziiglich aufgelaufener Zinsen (falls vorhanden) bis zum (allerdings
ausschlief3lich) Ruckzahlungstag, zu verlangen.

Vorzeitige Rickzahlung durch die Emittentin aus steuerlichen Griinden

Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer
Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 90 Geschéftstagen vorzeitig gekindigt und jederzeit
zurlickgezahlt werden, falls die Emittentin am né&chstfolgenden Zinszahlungstag zur Zahlung von zusétzlichen
Betragen verpflichtet sein wird, und zwar als Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder Abgabengesetze
und -vorschriften der Republik Osterreich oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehérden oder als
Folge einer Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften.

Relativer Rang der Wertpapiere
Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
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Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander, und (soweit nicht gesetzliche Ausnahmen anwendbar sind
und ohne das Vorgenannte einzuschranken) die Zahlungspflichten der Emittentin gemaf den Schuldverschreibungen
haben den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen und zukiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin.

Beschrankungen der freien Handelbarkeit

Die Schuldverschreibungen sind im Einklang mit anwendbarem Recht und den anwendbaren Regeln des
mafgeblichen Clearing-Systems frei Ubertragbar.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt oder zum Handel an einem MTF
Die Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel an der Stuttgarter Wertpapierbdrse (Baden-Wiirttembergische
Wertpapierbodrse) wird beantragt.

Welches sind die zentralen Risiken, die fir die Wertpapiere spezifisch sind?

Faktoren in Zusammenhang mit den Risiken hinsichtlich der Struktur und Auszahlung der
Schuldverschreibungen

e Glaubiger tragen das Risiko, dass sie in vollem Umfang an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
teilnehmen.

e FuUr Glaubiger besteht das Risiko, dass sie Aktien oder ETF-Anteile in einer Anzahl erhalten, die die negative
Wertentwicklung des zugrunde liegenden Index widerspiegelt.

« FUr Glaubiger besteht das Risiko, dass keine Zinsen gezahlt werden.

Risikofaktoren bei Aktien bzw. einem Aktienkorb als Basiswert

* Makrodkonomische und unternehmensspezifische Faktoren, die sich unginstig auf die Wertentwicklung der Aktien
auswirken, beeintrachtigen auch den Marktpreis und den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen was zu
dem teilweisen oder vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals fiihren kann.

« Sich auf Aktien beziehende Schuldverschreibungen berticksichtigen insbesondere keine Dividenden und sonstige
Ausschittungen.

« Bestimmte Ereignisse in Bezug auf die Aktie kdnnen zu Anpassungen oder zur vorzeitigen Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen fuhren.

Risikofaktoren in Bezug auf den Status der Schuldverschreibungen

« Die Schuldverschreibungen kénnen nach Eintritt eines bestimmten Auslése-Ereignisses der Abschreibung oder
Umwandlung in Eigenkapital unterliegen, wodurch Glaubiger einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Anlage in die
Schuldverschreibungen verlieren kdnnen (gesetzliche Verlustbeteiligung).

Risikofaktoren in Bezug auf Interessenkonflikte hinsichtlich der Schuldverschreibungen

e Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass direkte oder indirekte MalRhahmen der Emittentin negative
Auswirkungen auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen haben oder sich anderweitig nachteilig auf die
Glaubiger auswirken und Interessenkonflikte machen solche MaRnahmen wahrscheinlicher.

Risikofaktoren in Bezug auf die Anlage und Preisgestaltung der Schuldverschreibungen

« Der Emissionspreis der Schuldverschreibungen kann eine Marge auf den mathematischen (fairen) Marktpreis der
Schuldverschreibung beinhalten. Da die Emittentin bei der Bestimmung des Wertpapierpreises im Sekundarmarkt
neben dem mathematischen (fairen) Marktpreis der Schuldverschreibungen insbesondere den Ausgabeaufschlag
(Agio), die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen sowie Provisionen und andere Entgelte berticksichtigen wird,
kénnen die von der Emittentin gestellten Kurse erheblich von dem fairen Marktpreis der Schuldverschreibungen
abweichen.

« Die Glaubiger bernehmen das Risiko einer Ausweitung des Kredit-Spreads der Emittentin, was zu einem Fallen
des Marktpreises der Schuldverschreibungen fuhren kann.

Risiken im Zusammenhang mit Kosten und den Markt der Schuldverschreibungen

« Die Schuldverschreibungen kdnnten keine Liquiditét aufweisen oder der Markt fur solche Schuldverschreibungen
konnte eingeschréankt sein, wodurch der Marktpreis der Schuldverschreibungen oder die Méglichkeit der Glaubiger,
diese zu verauRRern, negativ beeinflusst werden kdnnte. Fur Glaubiger besteht das Risiko, dass die Liquiditat der
Schuldverschreibungen aufgrund des Emissionsvolumens der Schuldverschreibungen falsch eingeschétzt wird.

4. Abschnitt — Basisinformationen tUber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in diese Wertpapiere investieren?

Allgemeine Bedingungen, Konditionen und voraussichtlicher Zeitplan des Angebots
Nicht anwendbar; das Angebot unterliegt keinen Bedingungen.
Die Schuldverschreibungen werden dauerhaft angeboten (Daueremission, "tap issue").
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Die Schuldverschreibungen werden in Deutschland (das "Angebotsland” oder die "Angebotslander) angeboten.
Der Ausgabetag ist der 04.03.2020.

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin im Rahmen eines offentlichen Angebots ab 20.02.2020
angeboten bzw. in der Zeit vom 24.02.2020 bis 28.02.2020 (die "Zeichnungsfrist") zum Ausgabekurs zur Zeichnung
angeboten. Nach Ablauf der Zeichnungsfrist ist bis zur endgtiltigen SchlieBung des Angebotes ein Erwerb freibleibend
bei der Emittentin zum jeweiligen Verkaufspreis mdglich, und nach Aufnahme einer Bérsennotierung daruber hinaus
auch uber die Borse.

Ist vor Beendigung der Zeichnungsfrist bzw. Angebotsfrist zu irgendeinem Zeitpunkt an einem Geschéftstag bereits
der in den Endgtiltigen Bedingungen angegebene Gesamtnennbetrag fiir die Schuldverschreibungen erreicht, beendet
die Emittentin die Zeichnungsfrist bzw. Angebotsfrist fir die Schuldverschreibungen zu dem betreffenden Zeitpunkt an
diesem Geschaftstag ohne vorherige Bekanntmachung. Sind bis zum Erstvalutatag der Daueremission nicht
ausreichend gtiltige Zeichnungsantrage fur die Schuldverschreibungen eingegangen, behéalt sich die Emittentin das
Recht vor, die Daueremission der Schuldverschreibungen zu stornieren. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
gezeichnete Schuldverschreibungen zu emittieren.

Schatzung der Ausgaben, die dem Anleger in Rechnung gestellt werden

Die Emittentin berechnet dem Zeichner oder Kaufer Kosten von bis zu 1,50% des Anféanglichen Ausgabepreises zum
Ausgabetag.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Zweckbestimmung der Erlése und die geschéatzten Nettoerldse

Die Emission der Schuldverschreibungen ist Bestandteil der gewdhnlichen Geschéaftstétigkeit der Emittentin und
erfolgt ausschlieBlich zum Zwecke der Gewinnerzielung.

Datum des Ubernahmevertrags
Es gibt in Bezug auf die angebotenen Schuldverschreibungen keine Festubernahme.

Angabe der wesentlichsten Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit in Bezug auf die Schuldverschreibungen in anderen Funktionen tétig werden, zum
Beispiel als Berechnungsstelle, was es der Emittentin ermdglichen kann, den Wert des Basiswerts zu berechnen oder
(wenn der Basiswert ein Korb ist) die Zusammensetzung des Basiswerts festzulegen, wodurch Interessenkonflikte
entstehen konnen, wenn Wertpapiere oder andere Werte, die von der Emittentin selbst oder einem
Konzernunternehmen ausgegeben werden, als Basiswert ausgewdahlt werden kdnnen oder wenn die Emittentin
Geschéftsbeziehungen mit dem Emittenten oder dem Schuldner dieser Wertpapiere oder anderen Vermégenswerten
hat.

Die Emittentin tritt als Market Maker fiir die Schuldverschreibungen und in einigen Fallen fiir den Basiswert auf. In
Zusammenhang mit einem solchen Market Making wird die Emittentin im Wesentlichen den Marktpreis der
Schuldverschreibung und mdglicherweise des Basiswerts festlegen. Dabei werden die von der Emittentin in ihrer
Funktion als Market Maker gestellten Marktpreise nicht immer den Marktpreisen entsprechen, die sich ohne dieses
Market Making und in einem liquiden Markt gebildet hatten.

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit Transaktionen, die mit dem Basiswert verbunden sind, fur ihre
Eigenhandelskonten oder von ihr verwaltete Konten durchfiihren. Derartige Transaktionen kénnen einen negativen
Effekt auf den Wert des Basiswerts haben und somit auch auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen.
Bezugnahmen auf den Basiswert gelten gegebenenfalls auch als Bezugnahme auf die Komponenten des Index.

Die Emittentin kann weitere derivative Finanzinstrumente in Bezug auf den jeweiligen Basiswert ausgeben und die
Einfihrung solcher mit den Schuldverschreibungen im Wettbewerb stehender Produkte in den Markt kann sich auf den
Marktpreis der Schuldverschreibungen auswirken.

Die Emittentin kann alle oder Teile der Erlése aus dem Verkauf der Schuldverschreibungen verwenden, um
Absicherungsgeschéafte abzuschlielen. Die Absicherungsgeschéafte der Emittentin kénnen sich auf den Marktpreis
auswirken. Entstehen kénnen Einwirkungen auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen insbesondere durch die
Auflosung aller oder Teile der Absicherungspositionen am oder nah am Zeitpunkt der Falligkeit oder des Erldschens
der Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert erhalten und ist nicht verpflichtet,
solche Informationen an einen Glaubiger weiterzugeben. Zudem kann die Emittentin Research-Berichte in Bezug auf
den Basiswert publizieren. Tatigkeiten der genannten Art kénnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und
sich auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen auswirken.

Die Emittentin und ihre konsolidierten Tochtergesellschaften kdnnten nebenberuflich tatige Mitarbeiter beschéftigen,
wie Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglieder in anderen Unternehmen oder innerhalb der Erste Group. Gesellschaften
der Erste Group oder diese anderen Unternehmen kénnen Basiswerte der Schuldverschreibungen sein.
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